Nachtrag Nr. 2 gemal} 8 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 11. Juni 2007

zu dem bereits veroffentlichten Basisprospekt geméal § 6 Wertpapierprospektgesetz
vom 28. Juni 2006 der SGA Société Générale Acceptance N.V.,
Curacao, Niederlandische Antillen,
in der Fassung des Nachtrags Nr. 1 vom 19. Januar 2007

fur

Airbag Plus-Zertifikate, Airbag-Zertifikate, Bonus Pro-Zertifikate, Bonus Flex-
Zertifikate, Bonus-Zertifikate, Discount Plus Pro-Zertifikate, Discount Plus-Zertifikate,
Discount-Zertifikate, Express-Zertifikate, Quanto Protect-Partizipationszertifikate,
Open End-Zertifikate, Lock In-Zertifikate, Outperformance Protect Pro-Zertifikate,
Outperformance-Zertifikate, Quattro Bonus-Zertifikate, Reverse Bonus-Zertifikate,
Schmetterling-Zertifikate, Sprint Protect-Zertifikate, Sprint-Zertifikate, Step Up Bonus-
Zertifikate, Twin Win-Zertifikate, Dynamische Zertifikate

bezogen auf den Kurs von

Aktien / aktienvertretenden Wertpapieren / Indizes / Edelmetallen / Buntmetallen /
Rohstoffen / Future Kontrakten

bzw.
einen Korb bestehend aus

Aktien / aktienvertretenden Wertpapieren / Indizes / Edelmetallen / Buntmetallen /
Rohstoffen / Future Kontrakten

Der Text des von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligten und bereits
veroffentlichten Basisprospekts vom 28. Juni 2006 in der Fassung des Nachtrags Nr. 1 vom
19. Januar 2007 wird wie folgt veréndert:



1) Auf Seite 3 wird der Text unter der Uberschrift ,,Liste der Querverweise* wie folgt

ersetzt:

,,Dokument

Registrierungsformular
der SGA Société
Générale Acceptance
N.V. vom 28. Juni 2006

Registrierungsformular
der Société Générale
S.A., Paris, vom

03. Mai 2007

Veroffentlichung

Bekanntmachungsanzeige in der Borsen-
Zeitung vom 30. Juni 2006 und Bereithaltung
zur kostenlosen Ausgabe bei der Société
Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt
am Main, Mainzer Landstrale 36, 60325
Frankfurt am Main

Bekanntmachungsanzeige in der Borsen-
Zeitung vom 04. Mai 2007 und Bereithaltung
zur kostenlosen Ausgabe bei der Société
Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt
am Main, Mainzer Landstralle 36, 60325
Frankfurt am Main sowie im Internet auf
http://prospectus.socgen.com/notices/

Seite im
Prospekt

34

36“

2.) Auf Seite 12 wird die Tabelle unter der Uberschrift ,Wesentliche konsolidierte
Finanzkennzahlen (gerundet) der Société Générale Gruppe nach IFRS:* wie folgt ersetzt:

,2006 2005 Anderung
In Euro Mio.

Nettoergebnis aus Bankgeschéften 22417 19.166 +17,0% +15,7%*
Betriebsaufwand (13.703) (12.156) +12,7% +11,8%*
Brutto-Betriebsergebnis 8.714 7.010 +24,3% +22,2%*
Zufiihrung (netto) in Riickstellungen (679) (448) +51,6% +42,6%*
Betriebsergebnis 8.035 6.562 +22,4% +20,9%*
Nettoergebnis von Gesellschaften, die
nach der Equity Methode einbezogen
wurden 18 19 -5,3%
Nettoergebnis aus sonstigen Vermogens- 43 148 -70,9%
gegenstéanden
Abschreibungen auf den Goodwill (18) (23) -21,7%
Ertragsteuern (2.293) (1.790) +28,1%
Nettoergebnis vor 5.785 4916 +17,7%
Minderheitsbeteiligungen
Minderheitsbeteiligungen 564 514  +9,7%
Nettoergebnis 5.221 4402 +18,6% +17,3%*

C/I Rate!

61,1%  63,4%

Durchschnittliches zugeteiltes Kapital 20.107  16.756 +20,0%

ROE? nach Steuern

25,8%  26,1%

* Nach Anpassung im Hinblick auf Anderungen im Konsolidierungskreis und auf der Grundlage konstanter

Wechselkurse.

! C/l Ratio bedeutet "Cost-Income-Ratio” und steht fiir die betrieblichen Aufwendungen in Prozent der

betrieblichen Ertrage. Die Cost-Income-Ratio ist eine zentrale Kennzahl der Effizienz von Banken.



2 ROE bedeutet "Return on Equity" und beschreibt die Eigenkapitalrendite eines Unternehmens. Das
Nettoergebnis wird hierbei in Verhaltnis zum eingesetzten Kapital gesetzt."

3.) Auf Seite 36 wird unter der Uberschrift ,,2. Angaben {ber die Garantin“ der zweite
Absatz wie folgt ersetzt:

»Hinsichtlich der erforderlichen Angaben ber die Société Générale S.A. als Garantin
und der im Zusammenhang mit der Garantin bestehenden Risiken fir die unter diesem
Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere wird gemal § 11 Wertpapierprospektgesetz
auf das bereits von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligte und
veroffentlichte Registrierungsformular der Société Genérale S.A. vom 03. Mai 2007
verwiesen.*

4)  Auf Seite 34 wird nach dem zweiten Abschnitt unter der Uberschrift ,,VI. Wesentliche
Angaben zur Emittentin® ein weiterer Abschnitt mit folgendem Inhalt eingefligt:

,»ZU Informationszwecken und ohne Erfiillung einer Pflicht nach der Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, geadndert durch die Verordnung
(EG) Nr. 1787/2006 der Kommission vom 04. Dezember 2006, werden die im
Registrierungsformular vom 28. Juni 2006 enthaltenen Angaben zur Emittentin um die
als Anlage | zum Basisprospekt beigefligten Informationen ergénzt.*

5.) Entsprechend wird das Inhaltsverzeichnis auf Seite 3 nach der letzten Zeile um die
folgende Zeile ergénzt:

»~Anlage I:  Financial Statements as at December 31, 2006“

6.) Die Zusammenfassung auf den Seiten 4 ff. wird wie folgt geéndert:
a) Auf Seite 5 wird die Telefonnummer der Emittentin wie folgt ersetzt:
»1el.: 005999 - 73662 77

b) Auf den Seiten 5 wird der Text unter der Uberschrift ,,2. Identitat der Geschéaftsfiihrer”
wie folgt ersetzt:

2. Identitat der Geschaftsfiihrer

Nach ihrer Griindungsurkunde obliegt die Geschéaftsfuhrung der Gesellschaft dem
Vorstand, bestehend aus einem oder mehreren Geschaftsfuhrern unter der Aufsicht
eines ,,board*, bestehend aus einem oder mehreren ,,supervisory directors“. Mitglieder
des Vorstandes sind: United International Trust N.V. (die satzungsmaRigen
Geschéftsfuhrer der United International Trust N.V. sind Gregory Elias und Robertus
J.G.A. Bremer), Christophe Leblanc und Grégoire Varenne. Mitglieder des
»supervisory board* sind Bruno Dejoux und Jean-Luc Parer. Christophe Leblanc und
Grégoire Varenne bekleiden gegenwartig hauptamtliche Management Positionen bei



c)

der Société Générale S.A., Paris. Gregory Elias und Robertus J.G.A. Bremer bekleiden
gegenwartig die verantwortlichen Positionen des ,,Managing Directors — Chairman®
und ,,Managing Director” der United International Trust N.V. Die Geschéaftsadresse
von Christophe Leblanc und Grégoire Varenne ist Société Générale, Tour Société
Générale, 92987 Paris — La Défense Cedex. Die Geschéftsadresse fur alle anderen
Geschéftsfuhrer der Gesellschaft einschlieBlich der Geschéftsfiihrer der United
International Trust N.V. ist die Adresse der Gesellschaft, Landhuis Joonchi, Kaya
Richard J. Beaujon z/n Curagao, Niederlandische Antillen.*

Auf der Seite 10 wird oberhalb der Uberschrift ,Wesentliche Gerichts- oder

Schiedsverfahren® der folgende Text eingefigt:

,»ZU Informationszwecken und ohne Erfiillung einer Pflicht nach der Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, gedndert durch die Verordnung
(EG) Nr. 1787/2006 der Kommission vom 04. Dezember 2006, sind im Folgenden die
nach franzdsischen Rechnungslegungsstandards erstellte Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung und Kapitalflussrechnung der Emittentin fur das Geschaftsjahr 2006
dargestellt:



Bilanz
(in Tausend USD)

AKTIVA 31.12.2006 | 31.12.2005
INTERBANKEN- UND GELDMARKT-AKTIVA 91.393.407 §_71.458.641
|Forderungen an Kreditinstitute 446 1.586
Ausleihungen an Banken 91.040.083] 71.120.018
Aufgelaufene Zinsen auf Ausleihungen an Banken 352.878 337.037
SCHULDVERSCHREIBUNGEN - -
|Euro Medium Term Notes - -
Aufgelaufene Zinsen auf Schuldverschreibungen - -
|RECHNUNGSABGRENZUNG UND ANDERE AUSSTEHENDE | 49.806.620 | _15.301.036}
|[FORDERUNGEN
IFORDERUNGEN AUS SCHULDVERSCHREIBUNGEN 377.244 334.141
Tilgungsagio 377.244 334.141
|[ERWORBENE FINANZIERUNGSINSTRUMENTE 47.692.205 §_13.207.703
Agio aus Zinssatzoptionen
Agio aus Devisenoptionen 227.931 250.159]
Agio aus Borsenindex- und Aktienoptionen 46.419.702) 12.486.302
Agio aus Warenoptionen 1.044.572 471.242
ANDERE RECHNUNGSABGRENZUNGEN UND 1.737.171 1.759.192
AUSSTEHENDE FORDERUNGEN
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten - -
Antizipative Aktiva 1.4204 641
Andere Forderungen 1.735.751] 1.758.551
ANLAGEVERMOGEN - -
Immaterielle Vermdgensgegenstande 10' 10'
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande 10 10
Summe Aktiva 141.200.027) 86.759.676




PASSIVA 31.12.2006 I 31.12.2005
IINTERBANKEN- UND GELDMARKT-PASSIVA 66| 357
\Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten GGH 357
Laufzeitdarlehen - -
EMITTIERTE SCHULDVERSCHREIBUNGEN 91.427.536 _71.520.214
Euro Medium Term Notes 64.406.621] 52.466.839)
Anleihen 26.668.036] 18.716.337
Aufgelaufene Zinsen auf emittierte Schuldverschreibungen 352.879 337.037
[RUCKSTELLUNGEN UND ANDERE AUSSTEHENDE 49.770.990 |__15.237.670]
VERBINDLICHKEITEN
VERBINDLICHKEITEN AUS SCHULDVERSCHREIBUNGEN 342.670 270.982f
Tilgungsagio 342.670] 270.982
VERKAUFTE FINANZIERUNGSINSTRUMENTE 47.692.240|__13.140.615}
IAgio auf Devisenoptionsscheine 227.931] 250.159]
Agio auf Borsenindex- und Aktienoptionsscheine 46.419.737] 12.419.214
Agio auf Warenoptionsscheine 1.044.572 471.242
IANDERE RUCKSTELLUNGEN UND AUSSTEHENDE 1.736.081 1.826.073
VERBINDLICHKEITEN
Antizipative Passiva 330} 425
Andere Verbindlichkeiten 1.735.751 1.825.648
IEIGENKAPITAL 1.435 1.435§
Stammkapital 560, 560}
IKapitalriicklagen 875 875
Jahresiiberschuss - -
Summe Passiva 141.200.027] 86.759.676




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(in Tausend USD)

AUFWENDUNGEN 31.12.2006 | 31.12.2005
AUFWENDUNGEN 100.845.470)  21.808.151
AUFWENDUNGEN AUS INTERBANKEN-VERKEHR 9.199.637 2.101.382
Zinsaufwand Kontokorrent 219 41
Zinsaufwand Bankdarlehen 9.199.419 2.101.341
AUFWAND AUS SCHULDVERSCHREIBUNGEN 8.872.129 4.000.271
Zinsaufwand Schuldverschreibungen 8.872.129| 4.000.271
IAbgeschriebenes Disagio auf Schuldverschreibungen - -
VVerduRerungsverluste auf Schuldverschreibungen - -
|Gebuhren auf Schuldverschreibungen - -
AUFWAND AUS FINANZIERUNGSINSTRUMENTEN 82.773.703 15.706.498
IAufwand aus Devisenoptionen und —optionsscheinen 629.235] 549.233
Aufwand aus Zinsoptionen und —optionsscheinen - -
Aufwand aus Borsenindex- und Aktienoptionen und — 79.926.969] 14.443.830}
foptionsscheinen
Aufwand aus Warenoptionen und —optionsscheinen 2.217.499) 713.435
ANDERE AUFWENDUNGEN 593 581
IBetriebliche Aufwendungen 310} 377
\Versicherungspramien 3 3
[Prifungskosten 30] 15
Steuern - -
[Weitere betriebliche Kosten 249] 185
JAHRESUBERSCHUSS 0 -
SUMME AUFWENDUNGEN 100.846.063] 21.808.732




ERTRAGE 31.12.2006 | 31.12.2005

ERTRAGE 100.845.283] 21.808.091
ERTRAGE AUS INTERBANKEN-VERKEHR 7.035.372 4.095.747
Zinsertrage Kontokorrent 45 29|
Zinsertrdge Bankdarlehen 2.203.256 1.593.716
Gewinne und abgeschriebenes Disagio auf 4.832.072 2.502.002
Laufzeitdarlehen

ERTRAGE AUS SCHULDVERSCHREIBUNGEN 11.036.208 2.005.846
Zinsertrage aus Schuldverschreibungen - -
Abgeschriebenes Agio auf Schuldverschreibungen - -
Veraufl3erungsgewinne auf Schuldverschreibungen 11.036.208 2.005.846)
[ERTRAGE AUS FINANZIERUNGSINSTRUMENTEN 82.773.703 15.706.498
|[Ertrage aus Devisenoptionen und —optionsscheinen 629.235] 549.233
Ertrage aus Zinsoptionen und —optionsscheinen - -
Ertrage aus Borsenkurs- und Aktienoptionen und — 79.926.968) 14.443.830})
optionsscheinen

Ertrage aus Warenoptionen und —optionsscheinen 2.217.499 713.435)
rNDERE ERTRAGE 779] 641
Betriebliche Ertrage 779 641
SUMME ERTRAGE 100.846.063] 21.808.732




7)

Kapitalflussrechnung

(in Mio. USD)

31/12/06

31/12/05

Einzahlungsuberschuss aus betrieblichen Téatigkeiten

Nicht-monetére Sachverhalte:
- Abschreibungen

Anleihenschuld
Ausgabe : EMTN
Ausgabe : Anleihen
Einlésung: EMTN
Einlosung : Anleihen

Verkaufte Verpflichtungen aus Terminfinanzierungsinstrumenten
Verkauftes Optionsscheinagio

Interbanken- Tétigkeiten und liguide Mittel
Zeichnung von Laufzeitdarlehen (PLP)
Tilgung von Laufzeitdarlehen (PLP)

Gekaufte Verpflichtungen aus Terminfinanzierungsinstrumenten:
Gekauftes Optionsscheinagio

Weitere Einzahlungen (Auszahlungen) aus Banktétigkeiten
Aufgelaufene Zinszahlungen auf Schuldverschreibungen

Aufgelaufene Zinseinkunfte aus Darlehen gegentiber
Kreditinstituten
Gewinnausschittungen von Tochtergesellschaften

Ertragsteuer
Sonstiges

-22.769
- 13.666
14.434
7.855

- 56.461

36.435
-22.289

56.461

-2.196
2.196

-22.273
-13.462
12.385
3.204

-9.013

35.735
-15.589

9.013

-1.594
1.594

Anderungen im Betriebskapital 1+

Einzahlungsuberschuss (Auszahlungsiiberschuss) aus |
Anlagetatigkeit

Erwerb von Anlagevermdgen

Erlose aus der VerauRerung von Anlagevermogen
Erwerb/Erlése aus dem Verkauf von verbundenen Unternehmen
und anderen langfristigen Anlagen

Einzahlungsuberschuss (Auszahlungsiiberschuss) aus anderen
Anlagetatigkeiten

Geschéftsvorfalle betreffend Kapital I

Kapitalerhdhungen
Erh6hung oder Minderung von Nachrangdarlehen

Ausschittungen

Einzahlungsuberschuss (b+c-a)

Liquide Mittel : Eréffnungsbilanz @
Liquide Mittel : Schlussbilanz (b)
Auswirkung von Wechselkursschwankungen ©

Als Anlage | wird dem Basisprospekt der folgende Text eingefugt:

=

=



Financial Statements
of
SGA Société Générale Acceptance N.V.
as at December 31, 2006

Anlage |
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Société Générale Acceptance N.V. (SGA)
Year ended December 31, 2006

Report of Independent Auditors
on the Annual Financial Statements Accounts

This is a free transiation into English of a report issued in the French language and is provided
solely for the convenience of English-speaking readers. This report should be read in conjunction
with, and is construed in accordance with, French law and professional auditing standards

generally accepted in France.
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g!’ ERNST& YOUNG & Ernst & Young et Autres 41, rue Ybry

S.AS. & capital variable 92576 Neuilly-sur-Seine cedex

438 476 913 R.C.S. Nanterre Tél:01.55.61.00.00
fax :01.55.61.05.05

Société Générale Acceptance N.V. (SGA)
Year ended December 31, 2006

Report of independent Auditors
on the Annual Financial Statements

(Free translation of the French original)

To the Shareholders of Société Générale Acceptance N.V. (SGA)

In compliance with the assignment entrusted to us by your shareholders' general meeting, we present below
our report on the audit of the accompanying annual accounts of Société Générale Acceptance N.V. (SGA),
stated in USD, with respect to the year ended December 31, 2006.

These annual accounts are the responsibility of the Company's management. Our responsibility is to express
an opinion on these annual accounts based on our audit.

We conducted our audit in accordance with French professional standards. Those standards require that we
plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the annual accounts are free from
material misstatement. An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and
disclosures in the annual accounts. An audit also includes assessing the accounting principles used and
significant estimates made by management, as well as evaluating the overall annual account presentation.
We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the annual accounts present fairly, in all material respects, the financial position of the
Company as of December 31, 2006 and the results of its operations for the period then ended, in accordance
with French accounting principles.

Without qualifying our opinion, we draw your attention to the change in the accounting method discussed in
the notes to the financial statements concerning the recording of warrants on trade date, in compliance with
the instruction n® 2005-01 of the French Accounting Regulation Committee dated November 3, 2005
regarding the accounting policies for operations on securities.

Neuilly-sur-Seine, February 16, 2007

The Independent Auditors
ERNST & YOUNG et Autres

French original signed by
Isabelle Santenac

Membre de la Compagnie des Commissaires aux Comptes de Versailles 12



SG ACCEPTANCE NV

FINANCIAL STATEMENTS AS AT DECEMBER 31, 2006
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A- BALANCE SHEET AND OFF BALANCE SHEET AS AT DECEMBER 31, 2006

15



SGA Societe Generale Acceptance NV

BALANCE SHEET
{ In 000's USD)
PRO FORMA
ASSETS 3112/2006 311272005 31/12/2005
Note 1 91 393 407 71 458 641 71 458 641
446 1586 1588
91 040 083 71120018 71120018
[Accrued interest on loans to banks 352878 337 037 337 037
Eum Medium Term Notes - - -
JAccrued interest on debt securities - - -
IACCRUALS AND OTHER ACCOUNTS RECEIVABL 49 806 620 15301038 §__ 15404238
R IVABLES ON DEBT JRITIE 377 244 334 141 334 141
[Redemption premium 377 244 334 141 334 141
FINANCIAL INSTRUME BOL 47 Gm 13207 703 13207703
Premiums on interest rate options -
Premiums on foreign exchange options 227 931 250 159 250 159
Premiums on stock index and equity options 46 419 702 12 486 302 12 486 302
Premiums on cornmodity options 1044572 471 242 471 242
IOTHER ACCRUALS AND ACCO RECEIVABLE 1737 171 1759192 §__ 1862394
Prepaid expenses - . .
JAccrued income 1420 841 641
{Other receivables Note 2 1735 751 1758 551 1861753
Ilntangibie assets 10 10 10
[Amortization of intangible assets - 10 10 10
TOTAL ASSETS 141 200 027 86 759 676 66 862 879
-4 -
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SGA Societe Generale Acceptance NV

BALANCE SHEET
{ In 000's USD)
PRO FORMA
LIABILITIES 31/12/2008 31/12/2005 311212005
NTERBANK AND MONEY MARKET LIABILITIES 56 351 3s7
[Due to banks 66 357 357
[Term borrowing - - -
RITIES i Nota 2 91 427 536 71520214 71 520214
uro Medium Term Notes 64 406 621 52 466 839 52 466 839
Bonds 26 668 036 18 716 337 18 716 337
JAccrued interest on debt securities in issue 352 879 337 037 337 037
—49T70990 }_ 15237670 | 15340872
342 670 270982 270962
[Premiums on debt securities 342 670 270982 270982
FINANCIAL INGTRUMENTS SOLD — 47692240 13 140 615 13243817
Premiums on foreign exchange warrants 227 931 250 159 250 159
remiums on stock index and equity warrants 46 419 737 12419214 12 522 416
remiums on commodity warrants 1044 572 471242 471 242
THER Al AND A NT 1736 081 1826073 1826 073
[Accrued expenses 330 425 425
JOther payables Note 1 1735 751 1825 648 1825 648
[snaREHOLDERS' EQUITY 1435 1435 1438
IShare capital 560 560 560
[Retained earnings 875 875 875
ICurrent year profit - - -
TOTAL LIABILITIES 141 200 027 86 759 676 86 862 879
.5-
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SGA Societe Generale Acceptance NV

OFF BALANCE SHEET
( in 000's USD)
PRO FORMA
COMMITMENTS RECEIVED 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2005
827 005 1364195 1364 195
Note 3 226 106 572 90 181 705 90 181 705
12 455 038 9 151 885 9 151885
203 219785 79570 421 79 570 421
10 431 750 1 4569 400 1459 400
Note 3 119 616 505 57 278 877 57 278 877
12 640 419 9 225 387 9 225 387
IStock index and equity put warrants sold 103 357 586 46 849 791 46 849 791
ommodity options put warrants sold 3618 500 1203700 1203700
TOTAL ASSETS 346 550 082 148824 778 148824 778
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SGA Societe Generale Acceptance NV

OFF BALANCE SHEET
{ in 000's USD)
PRO FORMA
COMMITMENTS 3112/2006 31/12/2005 3112/2005
ARANT N ECURITIES IN - - -
— 827005 R = 1467397 | 1364195
Note 3 119 616 505 57 278 877 57 278 877
12 640 419 9 225 387 g 225 387
tock index and equity put options bought 103 357 586 46 849 791 46 849 79N
ICommodity put options bought 3618 500 1203 700 1203700
Note 3 226 106 572 90 181 705 90 181 706
Foreign exchange call warrants sold 12 455 038 9 151 885 9 151 885
Stock index and equity call warrants sold 203219785 79 570 421 79 570 421
[Commodity options call warrants soid 10 431 750 1459 400 1459 400
TOTAL LIABILITIES 346 550 082 148 927 980 148 824 778

19



B - PROFIT AND LOSS ACCOUNT AS AT DECEMBER 31, 2006
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SGA Societe Generale Acceptance NV

PROFIT AND LOSS ACCOUNT
( in 000's USD)
EXPENSE 31/12/2006 31/12/2005
100 845 470 21 808 151
9199 637 2101382

Interest paid on current accounts 219 41
Interest paid on bank borrowings 9 199 419 2101 341
EXPENSE ON DEBT SECURITIE! 8872129 4 000 271
Interest paid on debt securities 8872 129 4 000 271
IAmortization of discounts on debt securities - -
Losses on proceeds of debt securities - -
Fees paid on debt securities - -
EXPENSE ON FINANCIAL INSTRUMENTS 82773703 15 706 498
Expense on foreign exchange options & warrants 629 235 549 233
Expense on interest rate options & warrants - -
Expense on stock index and equity options & warrants 79 926 969 14 443 830
Expense on commodity options & warrants 2217 499 713435
583 581
310 377

Insurance premiums 3 3
Audit fees 30 15
l:;cat taxes - -
er operating costs 249 185
ENET INCOME 0 -
TOTAL EXPENSE 100 846 063 21 808 732




SGA Societe Generale Acceptance NV

PROFIT AND LOSS ACCOUNT
{ in 000's USD)

INCOME 31/12/2006 31/12/2005
100 845 283 21 808 091
7 035 372 4 095 747
Interest received on current accounts 45 29
Interest received on loans to banks 2203 256 1593718
ins and amortization of discounts on term borrowing 4832072 2502 002
11 036 208 2 005 846
LAmortization of premium on debt securities - -
§Gains on proceeds of debt securities 11 036 208 2 005 846
IINCOME ON FINANCIAL INSTRUMENTS 82 773 703 15 706 498
Income on foreign exchange warrants & options 629 235 549 233
Income on interest rate warrants & options - -
Income on stock index and equity warrants & options 79 926 968 14 443 830
Income on commodity warrants sold 2217 499 713435
[_ZTHER INCOME 778 641
rating income 779 641

TOTAL INCOME 100 846 063 21 808 732

-10-




C - APPENDIX TO THE FINANCIAL STATEMENTS AS AT DECEMBER 3

-11 -
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SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE N.V.

Notes to the financial statements

1- General

SGA Société Générale Acceptance N.V. was incorporated on October 7%, 1986 as a limited
liability company under the laws of the Netherlands Antilles.

SGA Société Générale Acceptance N.V. is a subsidiary owned as to 100 per cent by the
parent company, Société Générale, and is a fully consolidated company.

The financial statements are disclosed in USD.

As at December 31, 2006 SGA Société Générale Acceptance’s fully paid up capital stock
amounted to USD 560,000 and was made up of 560,000 ordinary shares with a nominal value

of USD 1 each.
The purpose and the object of the company are to issue warrants as well as structured

products such as EMTN, indebtedness certificates. The funds are reinvested in securities and
bonds or other interest-bearing securities.

The parent company Société Générale bears the risk linked to the issuance of structured
products by subscribing the entire issuance.

2- Accounting policies

The financial statements are prepared under the historical cost convention in accordance with
French accounting policies applicable to credit institutions.

Changing accounting methods

In compliance with the instruction n® 2005-01 of the French Accounting Regulation
Committee dated November 3rd, 2005 regarding the accounting policies for operations on
securities, SGA has applied since the 1st of January 2006 the accounting option for warrants
on trade date. The recording of the sale on trade date leads to the derecognition in the balance
sheet of the securities to be delivered from that date. In return, a receivable is recorded in the
assets at the securities’ selling price. The impact of the new method amounts to

103 202 KUSD and concerns the balance sheet and the off-balance sheet. There is no impact
on the income statement. This change of method aims at converging the treatment of the
warrants in individual accounts towards their treatment under the IAS.

Loans (previously recorded on stocks)

Loans are stated at cost. Premiums and discounts on debt securities are amortized over the life
of the securities.

Debt securities in issue

These liabilities comprise Euro Medium Term Notes and bonds issued by the company. They
are stated at cost. Premiums and discounts on debt securities are amortized over the life of the

securities issued.
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Agreements between Société Générale and SGA

Relations between SG Acceptance and Société Générale are regulated by the two following
agreements:

1. Management agreement, according to which SGA pays Société Générale for the
services granted, such as administrative, accounting, legal and tax services;

2. Financial Services agreement: according to which Société Générale pays SGA for the
financial services granted. Hence, Société Générale reimburses all operating costs
(statutory auditing, insurance, payroll, etc) to SGA. Moreover, SGA's management
fees related to its issuing activity are totally covered by this agreement.

Commitments

Derivative financial instruments

Derivative financial instruments include warrants, options, interest rate swaps and floors.
They are stated at mark to market. The commitments related to such transactions are recorded
as off-balance sheet items on the basis of nominal contract values, in accordance with
regulations 88-02 and 92-04 of the Comité de la réglementation bancaire and to instruction
838-01 of the Commission Bancaire. Nominal amounts on term derivatives represent the
positions to be delivered or to be received on underlying contracts. Those amounts represent
the volume of current transactions.

Conversion of foreign currencies transactions

Foreign currency transactions are converted into USD at the closing exchange rate
Gains and losses resulting from such transactions are recognized in the profit and loss
account.

Income tax

From the French fiscal viewpoint, profits realized by SGA Société Générale Acceptance N.V.
are taxable in the country of the parent company, Société Générale.
In France, the normal corporate income tax rate is 33.3 %.

As at December 31, 2006 the result of SGA Société Générale Acceptance is nil. Therefore no
related tax charge is recorded into the profit and loss account.
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
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NOTE 1

INTERBANK AND MONEY MARKET ASSETS
BREAKDOWN OF ASSET BY TERM TO MATURITY

december 2006 2005
{in 000's USD )
Over
0 - 3 months 3 months - 1 year 1-5years 5 years Total Total
from banks
rent accounts 448 - - - 446 1586
JOvernight transactions - - - - - .
JRelated receivables - - - - - -
Sub -totat 446 - - - 446 1588
iTerm deposits
'Term deposits and borrowings 1676 838 14 418 360 45 417 048 29 527 837 91 040 083 71120018
JRelated receivables - 352 878 - - 352 878 337 037
Sub -total 1676 838 14771238 45 417 048 29 527 837 91 392 961 71 457 055
Total 1677 284 14771 238 45 417 048 29 527 837 91 393 407 71 458 641

Term deposits and borrowings have the same features as the Notes issued. Those assets are symmetrically booked at their redemption value.
Unrealized instaiments related to partly paid notes are booked as “Other payables®.
As at december 31, 2008, they amount to USD 1,091.2 millions.

215 -
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NOTE 2

DEBT SECURITIES IN ISSUE
BREAKDOWN BY TERM TO MATURITY

Over
(in 000's USD ) 0 - 3 morths 3 months - 1 year 1 -5 years 5 years 2006 2005
uro Medium Term Notes 1290 633 6 295 935 30 599 264 26 220 789 64 406 621 52 466 B39
399519 8107 629 14711 148 3449 740 26 668 036 18716 338
Related payables - 352 879 - - 352879 337 037
Total Debt Securities In Issue 1690 152 14 756 443 45310 412 29 670 529 91 427 536 71520 214

Debt securities issued are booked at their redemption value. Unrealized instaiments related to partly paid Notes are booked as "Other recaivables®.
As at december 31, 2006 they amount up to USD 1,250.3 millions.

-16-



Note 3

Forward Financial instrument commitments

Trading Hedging total Fair vakue total Fair vakie
{ in miklions of USD } Transactions T i 30.2006 | at decembar 30, 2006 dec. 31,2005 at dec. 31, 2005
Warrants
- Stock exchange indices and equities 306 577 371 - 308 577 3N 46 419 737 126 420 212 12 419 214
L Currency warrants 25 095 456 - 25 095 456 227 931 18 377 271 250 159
- Commodities 14 050 250 - 14 050 250 1044 572 26683 100 471 242
Total 45 723077 - 348 123 077 47 692 240 147 480 583 13 140 816
Options
- Stock exchange indices and aquitk 306 577 311 - 306 577 371 46 419 702 126 420 212 12 488 302
- Currency options 25 095 458 - 25095 4568 2279 1837721 250 169
|- Commodities 14 050 250 - 14 050 250 1044 572 2683 100 471 242
Totad 345 123 077 345723 077 47 692 206 147 460 583 13 207 703




SGA Societe Generale Acceptance NV

CAPITALIZATION TABLE

(in thousands USD)

Short Term Debt <= 2 years
- Denominated in USD
- Denominated in other currencies

Medium Term Debt > 2 years <= 7 years
- Denominated in USD
- Denominated in other currencies

Long Term Debt > 7 years
- Denominated in USD
- Denominated in other currencies

JOTAL
Shareholders' equity
- Capital stock
- Retained earnings
- Net income
Total Sharehoiders' Equity
TOTAL

-18 -

31 December 2006

31 December 2005

5209 441 4028 006
26 514 918 17 480 980
31 724 359 21 508 986
11294 832 8941 448
29 585 448 24 387 857
40 880 280 33 329 305

4612919 5611 805
14209 978 11 070 118
18 822 897 16 681 923
91 427 536 71 520 214

560 560

875 875

0 0

1435 1435

91 428 971 ~ 71521 649
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SGA Societe Generale Acceptance NV

( in miflions of USD )

CASH FLOW STATEMENT

3112/06 31/12/05
Net cash flow from operating activities - -
Non monetary items :
- Depreciation and amortization - -
issuing : EMTN 22769 22273
[ssuing : Bonds 13666 - 13 462
Redemptions : EMTN 14 434 12 385
Redemptions : Bonds 7 855 3204
i
Warrants premium 56 461 - 9013
f L .
Subscriptions of term loans ( PLP ) 36 435 35735
Redemption of term foans ( PLP ) 22289 - 15 589
Forward financia g
Option premiums bought 56 461 9013
o inflow/(outfiow) f ki .
Accrued intsrest paid on debt securities 2196 - 1584
2196 1594

Accrued Interest received on loan to banks
Dividends received from subsidiaries
Income tax

Other

Change in working capital

1+ 0

Net cash inflow/{outfiow) from inveasting actlvities
Purchase of fixed assets
Proceeds from sale of fixed assets

Purchase/proceeds from sale of affiliates and other long term investments

Net cash inflow/(outflow) from other investing activities

Capital transactions

Capital increase

Subordinated Debt increase/decrease
Dividends paid

Net Cash Flow

Cash : Opening balances
Cash : Closing balances
impact of the variations in exchangs rate

S19.
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Hinweis gemal} § 16 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz

Anleger, die vor der Veroffentlichung dieses Nachtrags Nr. 2 eine auf den Erwerb oder
die Zeichnung der Zertifikate gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, kénnen
diese innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Verdéffentlichung des Nachtrags
Nr. 2 gegenuber der SGA Société Générale Acceptance N.V. widerrufen, sofern noch
keine Erfallung eingetreten ist.

Frankfurt am Main, den 11. Juni 2007

SGA Société Générale Acceptance N.V. Société Générale S.A.

gez. Jeanette Plachetka gez. Jeanette Plachetka

gez. Dr. Joachim Totzke gez. Dr. Joachim Totzke

32



